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Actualmente se llevan comercializadas 21,5 Mt de soja 2021/22, un 51% de la cosecha. El
retraso en la comercialización de la campaña se ubica en torno al 6%
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La demanda mundial de legumbres ha aumentado y se
prevé que en el futuro continúe esta tendencia. Argentina
actualmente exporta más del 60% de su producción a
más de 50 países de todo el mundo. Este sector
comercializó casi U$S 210 M en 1° semestre 2022.
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La soja y el maíz están en pleno foco mundial ya que se
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La posición neta de los fondos de inversión en Chicago
está cayendo fuertemente de la mano del alza en las
tasas de interés de la Fed. Mientras tanto, Argentina
maximiza exportaciones de trigo del ciclo 2021/22 y se
prepara para la nueva campaña.
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El mes de julio volvió a registrar un importante movimiento de hacienda con destino a faena.
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Situación comercial de la soja, el trigo y el maíz
2021/22 al 10 de agosto del 2022
Javier Treboux - Bruno Ferrari - Emilce Terré - Patricia Bergero - Julio Calzada

Actualmente se llevan comercializadas 21,5 Mt de soja 2021/22, un 51% de la cosecha. El retraso en
la comercialización de la campaña se ubica en torno al 6%

 

•    Al 3 de agosto se comercializaron 21,5 Mt de soja. 

Desde el inicio de la actual campaña comercial de soja 2021/22, se comenzó a ralentizar la comercialización de la
oleaginosa por parte de los productores. Realizando un análisis “en valores absolutos” de grano vendido, sin contemplar
en el análisis las producciones relativas de cada campaña, al 3 de agosto industriales y exportadores pactaron la compra
de 21,5 Mt de soja (datos o�ciales del MAGyP). 
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•    Las ventas semanales de soja comenzaron a perder intensidad desde �nes de junio. 

Si se observa la evolución de la negociación semanal de la soja en la actual campaña, previo al inicio convencional de
abril, se había registrado un buen dinamismo en los volúmenes comercializados hasta mediados de marzo, seguido por
una merma temporal en los negocios semanales para repuntar en abril. 

Desde �nales de junio, se observa una caída en los volúmenes negociados por semana, alcanzando un promedio de 400
mil toneladas semanales en el último mes. En la semana que terminó el 3 de agosto se comercializaron apenas 255 mil
toneladas de soja. 
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•    En relación con la producción de soja (estimación de GEA/BCR) se vendió el 51,1% de la cosecha, un atraso de 6,2
puntos porcentuales (o 2,62 Mt) respecto del promedio de las últimas tres campañas.

Al evaluar la situación comercial en relación con la producción de soja 2021/22 (estimación de GEA/BCR: 42,2 Mt), se ha
vendido el 51,1% de la cosecha por parte de los productores. Para la 2020/21 la relación era de 59,5% a esta misma altura
del año, mientras que el promedio de las últimas 3 campañas era de 57,3%. Por lo tanto, la ralentización del presente ciclo
respecto del promedio es de 6,2 puntos porcentuales “con respecto a la producción”. Esta diferencia señala que, si se
hubiera concretado el promedio, debería estar comercializado 2,62 millones de toneladas de soja adicionales. A valor
FOB del poroto, esto representa U$S 1.581 millones.  
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•    En relación con el volumen comercializable, resta por vender el 34% de la oleaginosa. Frente al promedio de los
últimos 3 años existe un atraso del 6,1% (2,56 Mt).  

Con respecto a la perspectiva comercial de todo el ciclo de soja 2021/22, en la actual campaña se espera una oferta total
de 49,4 Mt vs 59,1 Mt el ciclo anterior, lo cual implica una merma de materia prima disponible en el mercado de 9,7 Mt.

Según nuestra metodología para estimar cuanto quedaría por vender (producción menos compras de la exportación e
industria menos otros usos como semilla y consumo animal) en la campaña 2021/22 quedarían disponibles para
comercializar 14,5 Mt al 3 de agosto, lo cual representa el 34% de la producción (42,2 Mt). Si se compara con el promedio
de los últimos 3 años existe una ralentización del 6,1% respecto de la producción. Bajo esta óptica, el atraso comercial a
esta altura del año sería de 2,56 millones de toneladas, lo que implica U$S 1.550 millones al valor FOB del poroto.
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•    Situación comercial de los tres principales granos 2021/2022: Las ventas externas de los tres principales complejos
(soja, maíz y trigo) es la segunda mayor de la década, 1,7 Mt por debajo de la pasada. El avance en las ventas de trigo
compensa las complicaciones del complejo soja.

Si se observa el desenvolvimiento del sector exportador en los principales complejos para esta campaña 2021/22, al 10
de agosto se han anotado DJVE por 32,6 Mt del complejo maíz (el maíz en grano estaba casi en el 90% del Volumen de
Equilibrio �jado o�cialmente por el MAGyP). En el caso del trigo hay declaraciones de ventas externas por 15 Mt para todo
el complejo, dentro de las cuales el trigo en grano alcanza el cupo o�cial establecido de 14,5 Mt. Cabe la aclaración que
ambos cereales están en el techo de volúmenes habilitados para exportar por parte del Gobierno Nacional. 

Mientras tanto, en el caso del complejo soja se han anotado DJVE por 16,4 Mt, por debajo de las 21,8 Mt del año previo en
la campaña 2020/21. 

Respecto de los subproductos de soja (harina/pellet), se llevan anotados actualmente 12,2 Mt vs 14,5 Mt en el ciclo
2020/21, lo cual indica una merma de 2,3 Mt aproximadamente. Se destaca que en los primeros seis meses del año se
importaron 800.000 toneladas menos de soja, debido a la gran sequía que afecta a Paraguay. En este año, aparecieron
importaciones de soja desde Uruguay por 530.000 toneladas en el primer semestre de 2022, siendo algo muy poco
habitual en nuestra historia comercial de importaciones de la oleaginosa. En este sentido, la falta de materia prima está
afectando fuertemente a la industria aceitera del Gran Rosario, donde se conjuga una baja producción local y una gran
sequía que perjudicó la producción de Paraguay y limita nuestras posibilidades de importación para aumentar la oferta
total en Argentina para la industrialización.
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No obstante, a nivel general para los tres complejos por campaña a igual fecha se obtienen ventas externas por 64,1 Mt
para trigo, maíz y soja. Dicho volumen registrado se ubica 1,7 Mt por debajo de la campaña pasada y es el segundo mayor
volumen de la década.
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Complejo legumbres en el primer semestre de
2022: crece la importancia del sector para la
economia argentina
Agustina Peña – Bruno Ferrari – Emilce Terré – Julio Calzada

La demanda mundial de legumbres ha aumentado y se prevé que en el futuro continúe esta
tendencia. Argentina actualmente exporta más del 60% de su producción a más de 50 países de
todo el mundo. Este sector comercializó casi U$S 210 M en 1° semestre 2022.

 

Composición del complejo de legumbres argentino

Según datos de CLERA (Cámara Argentina de Legumbres de la República Argentina), el consumo promedio de
legumbres en el mundo es de aproximadamente 8 kg per cápita, mientras que el de Argentina alcanza apenas 800 gr por
habitante, siendo las lentejas las que acumulan el 60% de ese valor. Es por esto que el complejo argentino presenta un
fuerte sesgo exportador volcando al mercado externo más del 60% de lo producido, a más de 50 países del mundo,
aunque con variaciones según la especie. 

Este complejo se compone, principalmente, de porotos, garbanzos, arvejas y lentejas. La producción de las mismas se
concentra en la zona centro y el noroeste del país, abarcando las provincias de Salta, Jujuy, Tucumán, Santiago del Estero,
Córdoba y Santa Fe. La actividad involucra más de 3.726 explotaciones totales para las cuatro especies mencionadas.

Este sector representa un importante punto de referencia para las economías regionales y es por eso que algunos de los
productos del complejo, como es el caso de las Arvejas, desde el 2020 ya no tributan derechos de exportación. 

Fuerte aumento de las ventas externas del complejo en el primer semestre de 2022



AÑO XL - N° Edición 2063 - 12 de Agosto de 2022

Pág 9

Estos números son signi�cativos cuando observamos lo sucedido con este mercado a igual fecha del año anterior. En
primer lugar, los ingresos totales de divisas obtenidos en el primer semestre de 2021 arrojaron un total de US$ 109,13
millones entre porotos, arvejas y garbanzos; esto es un 85% inferior al valor arrojado en el mismo semestre del 2022 (US$
202,32 M). Respecto de las lentejas, directamente no se exportaron cantidad signi�cativas en el primer semestre de 2021,
mientras que este año el país sumó más de 7 millones de dólares en ese producto. El garbanzo totalizó 14,15 millones de
dólares en el 2021, la mitad del valor mostrado en 2022. En tanto que los porotos, en todas sus variedades, produjeron 87
millones de dólares en los seis primeros meses de 2021, un 32% inferior al volumen actual.
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Porotos y tipos de porotos

En Argentina, el cultivo de porotos es el más importante dentro de la producción de legumbres y se encuentra localizado
en el NOA, siendo Salta la principal provincia productora. Esta actividad se encuentra orientada casi un 95% a la
exportación, debido a que el consumo interno es de 120 gramos per cápita al año, y se realiza principalmente durante los
meses de otoño-invierno, coincidiendo con los meses en los que se obtiene la cosecha.

A diferencia de lo que sucede con los demás productores de porotos a nivel mundial, en donde éstos son también los
principales consumidores; Argentina posee la ventaja de ser uno de los principales exportadores de porotos del
hemisferio sur mientras que los principales abastecedores del mercado mundial, y nuestros más importantes
competidores, se encuentran en el hemisferio norte, lo que le otorga al país una posición estratégica en el conclave
global.

Los valores de ventas externas de este producto registrados en la primera mitad del año incluyen a las siguientes
variedades del cultivo: 
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Además, los destinos a los que se envía esta legumbre están compuestos por más de 27 países, con los más abultados
envíos hacia Turquía, España, Argelia e Italia. Luego le siguen en importancia los comercializados con Brasil, Portugal,
Chile e Israel, y por último varios países de la Unión Europea, Estados Unidos y Japón.

Las arvejas y la Argentina

El segundo cultivo más importante del sector es la arveja Verde, con un dinamismo comercial y productivo cada vez más
atractivo. Durante los primeros seis meses del año, un dato interesante fue lo que sucedió con las ventas externas
desagregadas por mes.

Vemos que el mayor comprador de arvejas argentinas en lo que va de este año es Venezuela, cuyo país realizó compras
en febrero  por un total de 35,3 Mkg, que equivalen a más de US$ 16 millones, y a nivel semestral adquirió 60,7 Mkg, lo
que simboliza en dólares FOB unos 23,2 millones, representando el comprador del 55% del valor exportado en el cultivo
verde.
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Garbanzos

En referencia al garbanzo este primer semestre, el cultivo se ha exportado a más de 10 países, siendo los más relevantes
compradores en términos de divisas y volumen Pakistán y los Emiratos Árabes Unidos, con 5,1 y con 4,5 millones de
dólares, respectivamente. Es decir que de los US$ 28 millones que exportó Argentina los primeros seis meses del año, un
34% de la producción de garbanzos fue a parar a la región de Asia del Sur y el golfo pérsico. El resto de las exportaciones
se dividió en destinos de América del Sur y Europa.

Niveles de producción en las últimas campañas

Argentina es un productor mediano de legumbres, con aproximadamente 600 mil hectáreas cultivadas y más de 660.000
toneladas proyectadas de producción, para un mercado internacional de 68 millones de toneladas de producción y 12
millones de toneladas de comercio.

Si consideramos los últimos años, la producción del complejo en nuestro país presenta una tendencia positiva. Según el
siguiente cuadro, la producción estimada para el ciclo 2021/22 de arvejas, garbanzos y lentejas resulta 58% superior al
inmediato anterior. Nos encontramos en un escenario de crecimiento en todos los cultivos y en todos los indicadores, lo
que suma optimismo al mercado de este complejo. 
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En el ciclo 2021/22 el área cubierta por arveja fue de 112.000 ha, 86.000 ha implantadas con garbanzo, y 40.000 ha con
lenteja. La producción alcanzó las 297.000 t, 102.000 t y 72.000 t, respectivamente. Respecto del poroto, aun no se cuenta
con la información de�nitiva de la campaña actual.

Particularmente, la campaña 2020/21 se caracterizó por condiciones climáticas bastante desfavorables, tanto fenómenos
de sequías, temperaturas bajas y heladas, durante el momento clave de la siembra y buena parte del ciclo de cultivo en
especial para las especies de invierno.
 
En lo que respecta a la nueva campaña, según fuentes privadas, este año la campaña 2021/22 de porotos no ha sido para
nada satisfactoria. En este sentido, la cosecha de la legumbre del norte se estima que será inferior en casi 80.000
toneladas. El año anterior se exportaron aproximadamente 15.000 toneladas de poroto blanco, desde junio que arranca la
campaña hasta mayo de este año; y se espera que desde junio de este año hasta mayo del próximo año no se exportaran
más de 130.000 toneladas, por lo que la baja en el volumen será muy signi�cativa. 

Por otro lado, respecto de la campaña 2022/23 tanto de arvejas como de garbanzos, se estima que las hectáreas
sembradas en ambos cultivos serán ampliamente reducidas en hasta un 50%, comparado con los valores arrojados en el
ciclo actual. 

Afortunadamente, los precios del mercado mundial se han incrementado por lo que el ingreso de divisas a nivel total se
espera que compense la caída cuantiosa en la super�cie a cultivar.. Además, hubo un cambio signi�cativo en los canales
de destinos donde Argentina exporta habitualmente, incrementándose signi�cativamente en los últimos años; y esto
también es debido a la in�uencia de los obstáculos acaecidos en la región del Mar Negro, ya que representa un
importante punto de comercialización de legumbres siendo Rusia y Ucrania, por ejemplo, los responsables del 22% de la
exportación de arvejas a nivel mundial. Esto signi�ca que frente a las oportunidades de mercado, la producción argentina
y las nuevas posibilidades de diversi�cación de los envíos producen un atractivo interesante para la promoción y
crecimiento del complejo argentino. 
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Los granos gruesos en la mira a nivel mundial.
Argentina proyecta aumentar el área de soja y
reducir la de maíz
Alberto Lugones – Agustina Peña – Emilce Terré

La soja y el maíz están en pleno foco mundial ya que se esperan las actualizaciones de producción
de los mayores exportadores mundiales este viernes. Mientras tanto a nivel local, podría reducirse
la super�cie de maíz y aumentarse la de soja.

 

A la espera de los informes de Oferta y Demanda Global

La coyuntura de los granos gruesos a nivel mundial se encontró a lo largo de la semana centrado en buena medida en
las cuestiones climáticas de EE. UU donde las cálidas temperaturas han generado recortes recientemente en los
relevamientos del Ministerio de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés) y, también, se presentó
especial atención a la divulgación que se realizará durante esta jornada, con el lanzamiento de un nuevo informe
mensual de Oferta y Demanda mundial (WASDE).  
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Si comparamos el ratio stock/consumo a nivel mundial se puede ver que en los últimos años se produjo una reducción
de este indicador, lo que signi�ca que a nivel global se presenta una merma en la disponibilidad de maíz y soja, en el caso
de que se reduzca fuertemente la producción mundial. En este sentido cabe destacar que el foco está puesto en el clima
en los meses clave de agosto y septiembre del principal productor mundial, a saber, Estados Unidos.
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Por otra parte, se debe destacar que aún existen cuellos de botella generados por la continuación del con�icto bélico
entre Rusia y Ucrania, a pesar de la reactivación de los envíos de grano ucraniano. En este sentido debe considerarse que
los insumos para la producción agrícola aún mantienen una presión notable sobre sus precios internacionales. Esta
situación ha generado un retraso en la adquisición de �tosanitarios y, consecuentemente, un menor volumen de granos
comercializados de granos en Brasil. En este sentido, tanto el maíz como la soja encuentran retrasos en el porcentaje
comercializado (como proporción de la producción por campaña). 

Las exportaciones de grano amarillo son menores a las registradas tres ciclos previos

A nivel local, el nivel de exportaciones argentina de maíz en los datos preliminares para la muestran que hasta julio, es
decir, en el primer cuatrimestre de la campaña 2021/22, se han registrado ventas externas por 19 millones de toneladas,
lo cual se encuentra por debajo de los tres ciclos anteriores.
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En este sentido, nuestro vecino y socio comercial del Mercosur, Brasil, ha experimentado un abultado progreso que se
diferencia de lo ocurrido en Argentina. Un ejemplo interesante se desprende de lo ocurrido con la producción brasilera
en el Estado de Mato Grosso.

De acuerdo con los datos presentados por el Instituto Matogrosense de Economía Agropecuaria, el maíz ha alcanzado el
equivalente al 68,2% de la producción de la cosecha 2021/22, encontrándose 15 puntos porcentuales por detrás de lo
sucedido en la campaña previa. No obstante, debe tenerse en cuenta el fuerte incremento productivo que se registró
entre años, favoreciendo al actual ciclo comercial, por lo cual, el tonelaje absoluto negociado se encuentra un 1% por
debajo del volumen del año anterior. Por otra parte, el ciclo 2022/23 también mantiene un retraso frente a la
comercialización del maíz en términos relativos, alcanzando actualmente al 11,9% de la próxima cosecha cuando un año
atrás se había comerciado el 28,7% de la actual safra. 
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La comercialización de soja también encuentra una situación donde se registra una ralentización en las negociaciones.
Actualmente la cosecha 2021/22 se encuentra casi 10 puntos porcentuales por debajo del ciclo 2020/21, alcanzando
hasta agosto 83,9% y 92,3% respectivamente. Asimismo, el incremento de toneladas producidas en esta nueva safra se
acerca al 10%, nuevamente aminorando la diferencia en cuando a volumen comercializado, alineando las ventas de
ambos años. No obstante, esta situación se condice con una mayor capacidad de ventas de granos por parte de los
productores de la unidad federativa de Mato Grosso. Finalmente, vale destacar que la próxima campaña 2022/23, también
presenta una ralentización frente a lo sucedido en el actual período, alcanzando hasta agosto, un 25,5% de
comercialización, cuando un año atrás ya se había negociado cerca del 37,3% de la cosecha 2021/22. 
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El clima en Argentina sigue condicionando los planes de producción
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Como indicó GEA en su último informe mensual del mes de agosto, la primera estimación de área en soja es de 16,8 M ha,
un 4,3% por encima del ciclo anterior. En los últimos cinco ciclos, la oleaginosa fue perdiendo casi el 20% del área
sembrada; pero en 2022 se espera que la tendencia se revierta, sumando 700.000 hectáreas a los planteos. El principal
factor de in�uencia  es el clima, aunque otras razones que pesan a la hora de elegir la soja vienen dadas por los costos y
la disponibilidad de insumos.

Respecto del grano amarillo, la situación se invierte y GEA estima una probabilidad de disminución interanual del 4,7% en
la super�cie sembrada, pasando de 8,4 M ha en el ciclo 2021/22, a 8 M ha para la nueva campaña. Claramente los
escenarios climáticos vuelven a surtir efecto como causa de esta caída proyectada, y se suma el fracaso de los maíces
tempranos en la región central. Pese a los mejores márgenes que presenta el cereal 22/23 respecto de la oleaginosa, la
falta de agua generalizada es el principal factor que pone en jaque la siembra de maíz temprano.

El escenario de incertidumbre desalienta aún más el cereal en favor de la soja ya que el maíz implica una mayor
inmovilización de capital y mayor riesgo para el productor.
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 Commodities

El posicionamiento de los fondos de inversión de
futuros de trigo perforó el umbral positivo; en el
plano local el clima mejora y atenúa el fenómeno
Niña.
Agustina Peña - Emilce Terré

La posición neta de los fondos de inversión en Chicago está cayendo fuertemente de la mano del
alza en las tasas de interés de la Fed. Mientras tanto, Argentina maximiza exportaciones de trigo del
ciclo 2021/22 y se prepara para la nueva campaña.

 

Fuerte cambio de tendencia en la posición de los fondos de inversión

La posición neta de los fondos de inversión de futuros de trigo del Chicago Mercantile Exchange (CME Group) perforó el
umbral positivo y pasó a operar netamente vendido hace 5 semanas. El último dato de posicionamiento, al 2 de agosto,
muestra una posición neta vendedora por más de 1,9 Mt. Esta cantidad representa un 44% por encima del valor de la
semana anterior, cuando totalizaba 1,3 Mt, señalando no sólo el desincentivo que genera la actual política monetaria
restrictiva de los Estados Unidos, que aumentó fuertemente las tasas de interés de referencia en los últimos meses, sino
también la tendencia bajista que se observó en los precios de mercado en las últimas semanas tras la reapertura de los
puertos ucranianos y la consiguiente reanudación de las exportaciones. 
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De hecho, se trata del mayor valor mostrado en la posición neta vendedora, no visto desde hace cinco meses cuando
comenzaba el con�icto ruso-ucraniano. En aquel entonces, los fondos se posicionaban netamente vendidos en 0,8 Mt al
1/3, y al iniciarse la confrontación en el Mar Negro pasaron a estar netamente comprados hasta el 5/7, donde se volvió a
observar la caída descripta que sigue hasta la fecha. 

Si bien no es el único determinante del nivel de precios, el posicionamiento de los fondos y sus variaciones semanales
son importantes a la hora de considerar las �uctuaciones de precios de los granos. El principal factor que hoy atrae la
atención de los mercados es la evolución de la tasa de interés de fondos federales, �jada por la Reserva Federal de los
Estados Unidos (Fed), que funciona como el activo de menor riesgo en las carteras de inversión. Es sabido que la política
restrictiva que está implementando la Fed ha generado un gran desincentivo a invertir en commodities, y no hay ninguna
señal de que la dirección de la política monetaria cambie la tendencia restrictiva, sino más bien que la endurezca aún
más.

Además, esta semana los operadores están a la espera del informe mensual de oferta y demanda que el Departamento
de Agricultura de los Estados Unidos produce (WASDE, por sus siglas en inglés) en donde se evaluarán las condiciones
de los cultivos y las proyecciones de producción y exportaciones globales, y se podrían volver a apuntalar los precios del
trigo si las condiciones del cultivo y las previsiones son menores de las esperadas por el mercado. 
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Pese a estos factores, la reanudación de las exportaciones ucranianas claramente generó un cambio respecto de las
tensiones productivas en el hemisferio norte, aunque persiste la cautela y al cierre del jueves, el futuro de trigo con
vencimiento más próximo en el mercado de Chicago acumuló una suba de US$ 4/t, cerrando en US$ 297/t. Mientras
tanto, el mercado local muestra un tenor similar, con precios levemente por encima de los US$ 300/t.

Las exportaciones de trigo 2021/22 en valores récord

La campaña 2021/22 arroja valores muy estimulantes para el comercio argentino. Observando los datos preliminares de
embarques, en el séptimo mes del año se habrían exportado 0,48 Mt de trigo, equivalente a 167,5 millones de dólares
sumando grano entero y harina.  Se sabe que el año Niña se hizo sentir en la producción y consecuentemente en las
exportaciones de la campaña 2020/21, por lo que las cantidades exportadas del cereal acumulan hasta ahora un
fuertísimo aumento del 72,9% respecto del acumulado a la misma fecha del ciclo anterior.

Si bien es cierto que los precios internacionales desde el 2021 y durante todo el corriente año han estado vigorosamente
al alza debido a los con�ictos geopolíticos mundiales y dieron sostén a las exportaciones de trigo, también es cierto que
la campaña fue récord en todos los niveles e indicadores. Las toneladas exportadas son más del doble que la campaña
2020/21 y por encima del promedio de las 5 últimas campañas. 

Respecto de las exportaciones del grano, estas representaron más del 98% del total exportado por el complejo trigo en la
campaña 2021/22. Por su parte, la harina de trigo mostró una suba del 14 % en sus volúmenes exportados hasta julio de
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este año, comparado con el ciclo anterior. 

Actualización de la situación del trigo 2022/23 en Argentina

La siembra de trigo nuevo en Argentina ha �nalizado al 100%, con algunas aclaraciones importantes respecto a las
delegaciones. Dentro de la provincia de Buenos Aires, en la delegación Pehuajó las precipitaciones no han sido
su�cientes, y el cultivo no superó los 15 a 20 cm de altura; por lo tanto, el macollamiento es escaso. Se dio por terminada
la siembra por falta de continuidad de la humedad en el per�l de emergencia, ya que la lluvia solo humedeció 7 a 9 cm
super�ciales, y por debajo de ellos está seco. En Córdoba, se registraron precipitaciones en toda la provincia, entre 5 y 20
mm, lo que favoreció el estado de los lotes en todas las delegaciones. Por último, en Santa Fe los lotes se encuentran en
pleno macollaje. Las lluvias caídas días atrás mejoraron el panorama de los cultivos, y no se aprecia problemas de plagas
ni enfermedades, salvo en el departamento 9 de Julio, donde la evolución del cultivo es regular, debido a la escasa
humedad super�cial.

Como bien indica GEA en su informe semanal, cabe destacar el rol de las primeras lluvias de agosto ocurridas en la
Mesopotamia: Corrientes, Entre Ríos y norte de Santa Fe. Pero aún más importantes fueron las que se dieron a partir de la
madrugada del 8 de agosto: sumaron importantísimos milímetros que sorprenden porque triplicaron la media de lluvias
de todo agosto. Ése es el caso de Córdoba, que, con una media mensual de 6 a 8 mm, se vio bene�ciada por este
sorpresivo evento, que dejó entre 10 y 25 milímetros en buena parte del centro y sur de la provincia. El mismo evento
alcanzó a parte de La Pampa, San Luis, centro de Santa Fe y norte de Entre Ríos. Esto será de gran ayuda para el 30% de



AÑO XL - N° Edición 2063 - 12 de Agosto de 2022

Pág 25

los trigos que, en Argentina, se encontraban en condiciones regulares a malas y por �n vuelven a contar con agua en el
momento que el trigo empieza a aumentar sus requerimientos hídricos.

No obstante, la aún creciente probabilidad de repetir un año Niña podría elevar las previsiones negativas en los meses
venideros. La expectativa está puesta en las lluvias ya iniciadas en algunas zonas productivas, que llevarían algo de alivio
al dé�cit hídrico de los lotes trigueros.
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 Editorial

BCR por el camino de la Integridad Sostenible
Facundo Giménez – Ma. Jimena Riggio

La Bolsa de Comercio de Rosario se convierte en la primera Bolsa del país en participar en
programas de formación sobre materia de Integridad Sostenible y Compliance dentro del marco de
los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La Bolsa de Comercio de Rosario (BCR), entidad histórica de Rosario y la región, cuenta con una trayectoria de 138 años
basa su labor en los principios de transparencia y con�anza, el cumplimiento de la palabra, la actuación de buena fe en
las relaciones contractuales, laborales e institucionales que constituyen un compromiso esencial de la entidad para con
los valores.
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A �nes de 2020, y con la �nalidad de mantener los vínculos de respeto, cordialidad y compromiso con nuestros
colaboradores, asociados, clientes, prestadores de servicios, proveedores, personas públicas y privadas se aprobó el
Programa de Integridad (PDI) BCR.

El PDI fue diseñado conforme a Ley 27.401, con la  �nalidad prevenir, detectar y corregir irregularidades y actos ilícitos que
involucren a nuestra institución, a través de la implementación de mecanismos de prevención, control, supervisión y,
eventualmente, sanción basados en los valores y principios éticos de la BCR; los cuales además se encuentran plasmados
en su Manual de Ética y Conducta, políticas de anticorrupción, relación con funcionarios públicos, atenciones y regalos,
así como también con�ictos de interés. 

Asimismo, desde el 2019 la BCR forma parte de la Red Argentina de Pacto Global y cuenta desde enero de 2022 con su
propia área de sostenibilidad, de�niendo a este último concepto como: “la creación de valor a partir de criterios sociales,
ambientales, éticos y económicos que permitan la transformación de los procesos, hábitos y cultura organizacional,
desde una mirada para el desarrollo y la regeneración”. Dentro de este marco, tanto las capacitaciones desde BCR como
aquellas complementarias como es el caso de Pacto Global, se han vuelto claves para seguir sensibilizando y alineando
ejes de trabajo con el triple impacto.

Con miras de sumar valor y responder de forma e�ciente a las nuevas demandas de transparencia por parte de
inversores, reguladores, consumidores y otros grupos de interés; y con el objetivo de contribuir de manera responsable a
la Agenda 2030 de Naciones Unidas, la BCR participó como primer bolsa del país en el Programa “Integridad Sostenible:
Compliance de Segunda Generación”.

Dicho programa, tiene como objetivo introducir las nociones fundamentales de esta materia y su relación con los
Objetivos de Desarrollo Sostenible y los 10 Principios del Pacto Global, como así también introducir el concepto de los
factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG) y su relevancia para con la Integridad Sostenible, analizar el rol de
la Gobernanza integrada e identi�cación de los stakeholders de la organización en base de la construcción de una matriz
de riesgos y oportunidades; y revisar herramientas para su adopción e implementación que permitirán a la institución
contribuir al cumplimiento de las metas establecidas para promover el desarrollo de la paz, justicia e instituciones sólidas
(ODS 16).
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Además, BCR desde su Gerencia de Legales y TAG, a cargo de Oscar Freddi, junto con el equipo de Compliance,
encabezada por el O�cial de Cumplimiento y Director de Finanzas y Administración, Miguel A. Fattore; Ma. Jimena Riggio,
Especialista de Legales en la Coordinación, y con la asistencia de Facundo M. Giménez, Analista de la Gerencia de
Personas; desarrollaron una serie de capacitaciones para promover los valores y principales políticas de Integridad de la
institución a todas las partes involucradas. 

En relación con lo anterior, una de las propuestas es el Programa de Integridad BCR Asincrónico que consiste en capacitar
a todos los colaboradores de la institución, en modalidad asincrónica constando de 2 módulos teóricos-prácticos
obligatorios acerca de los temas claves del Programa a través de videos breves y dinámicos. Al �nalizar, los participantes
deberán realizar una evaluación �nal en formato multiple choice y �rmar el Acuerdo de Conformidad para concluir el
cursado y obtener su certi�cado.

En este nuevo camino hacia la promoción de la Integridad y Sostenibilidad, la Bolsa de Comercio de Rosario busca
continuar fortaleciendo la solidez que la caracteriza institucionalmente, demostrando un sólido compromiso con la
agenda global e impactando localmente en la sociedad a través de diferentes alternativas.
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 Economía

Envíos a faena: Un mercado bien abastecido
donde la diferencia la impone la demanda
ROSGAN

El mes de julio volvió a registrar un importante movimiento de hacienda con destino a faena.

 

De acuerdo a los datos informados por SENASA a través de la emisión de DTEs, en julio se registró un traslado de 1,133
millones de animales con destino a faena, prácticamente sin cambios respecto de lo trasladado durante junio, pero 4%
más que lo registrado en igual mes, un año atrás.

Si bien este es un dato preliminar que deberá luego ser con�rmado por el RUCA (Registro Único de la Cadena
Agroalimentaria), se encuentra en línea con una tendencia que se viene marcando en los últimos meses.

En efecto, según datos del RUCA, la cantidad de animales faenados durante el primer semestre del año fue de 6,478
millones, un 2% más que en igual período de 2021. Si bien la base de comparación podría resultar cuestionable debido a
las disrupciones comerciales registradas el año pasado a raíz de las restricciones impuestas a la exportación, lo cierto es
que el volumen de hacienda que este año está llegando a faena resulta equiparable a la faena de los años 2018 y 2019,
las segundas más altas luego de la gran liquidación de los ciclos 2009/10.
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Contrariamente a lo visto el año pasado, estos números dan cuenta de un mercado bien abastecido, sin faltantes de
hacienda, pero donde la demanda impone las diferencias.

En el caso del consumo, aun con una faena de animales livianos -novillitos y vaquillonas- ligeramente inferior a la del año
pasado, la demanda no está logrando acompañar la suba de valores. Durante la primera semana de agosto los precios
pagados en el Mercado Agroganadero marcan topes corrientes de $340 el kilo vivo, 8% por debajo de los valores
nominales pagados tres meses atrás ($370) mientras que, medido en pesos constantes, la caída se amplía a más de 20
puntos porcentuales.

Sucede que con tasas de in�ación por arriba de los 5 o 6 puntos mensuales como la de Julio del 2022 que alcanzó un
registro de 7,4% mensual, la suba de precios que registran los mostradores queda totalmente absorbida por los eslabones
intermedios sin llegar a impactar en la hacienda en pie.
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Distinto es lo que se viene observando en vacas, donde la oferta estacionalmente comienza a escasear en meses en los
que los compradores de este tipo de hacienda -China- imponen un mayor ritmo.

Si bien en los últimos meses el mercado chino ha estado ajustando a la baja los valores de compra y esto llegó a
trasladarse a los valores de la hacienda, lo cierto es que el mercado local ha comenzado a a�rmarse más rápidamente,
anticipando lo que espera podría suceder con la demanda en los próximos meses. Lo sucedido en los últimos años
muestra que, a medida que nos acercamos a las festividades del Año Nuevo Lunar, China comienza a acelerar su
programa de compras obligando a la industria a anticiparse, maximizando el ritmo de procesamiento.

Durante esta última semana, la vaca en el MAG marcó pisos para la conserva de $200 y máximos corrientes de $260 para
la vaca gorda. Esto supone una recuperación en términos nominales de entre un 30% y un 50% desde los pisos marcados
a mediados de junio. En tanto que, en términos reales, el actual nivel de precios se ubicaría unos 20 puntos porcentuales
por sobre los valores registrados a inicios de agosto del año pasado.

En adelante, el comportamiento de las principales variables favorecía un escenario de mayor �rmeza de los valores en
este tipo de hacienda, dado por una cuestión estacional opuesta entre oferta y demanda.

Sin embargo, el desarrollo de las lluvias en las próximas semanas será crucial para la con�rmación de este patrón de
oferta, en función de la mayor o menor capacidad de retención que ofrezcan los campos, previo a la llegada de la
primavera.
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Monitor de Commodities
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Panel de Capitales
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Termómetro Macro
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